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CIDE
RECURSOS PARA RECUPERACAO DE RODOVIAS

Foi promulgada nova alteracao na Constituicao Federal, que aumenta de 25% para 29% a parte dos estados
e dos municipios na arrecadagdao da CIDE — Contribuicdo Sobre Intervencdo do Dominio Econdmico.
Originalmente criada como receita exclusiva da Unido, em dezembro passado passou a ser repartida com
estados e municipios a razao de 25%. Com a nova emenda, o percentual sobre para 29%.

Estima-se que a CIDE dever4 arrecadar em 2004 cerca de R$ 10 bilhdes. A Unido cabera R$ 7,1 bilhdes; aos
Estados, R$ 2,17 bilhdes; e os municipios, R$ 730 milhdes.

Desde sua criagdo, o governo central vinha sendo muito criticado pois a arrecadagcao da CIDE n&o vinha
tendo uso adequado, para o qual foi criada. Os recursos da CIDE se misturavam aos demais recursos no
Tesouro Nacional e ajudavam a formar o superavit primario.

Com a alteracao, o setor privado deve cobrar, também, a partir de agora, uma maior atuagdo de estados e
municipios na recuperacao das estradas de sua responsabilidade.

A lamentar, apenas, o fato de que uma contribuicdo com caracteristicas de temporariedade e especificidade
(deveria cessar tao logo a intervengdo ndo mais faga sentido), ganha novos parceiros na arrecadagao, o que
a deve tornar definitiva no sistema tributario nacional.

10 ANOS DE REAL
OS MELHORES INVESTIMENTOS

E do economista Mauro Halfeld, que vem despontando como um bom conselheiro de finangas, as andlises e
0s numeros abaixo. Em sua coluna “De olho nas finangas”, do jornal O GLOBO, ele fez uma interessante e
provocativa analise do comportamento dos investimentos nos ultimos dez anos. Em sintese, disse o seguinte:

1. O melhor investimento foram os titulos plblicos remunerados pela SELIC. E que a SELIC subiu 1.006%
em 10 anos (enquanto a inflagdo medida pelo IPCA ficou em 167%). “Uma festa para os credores do
Tesouro Nacional”. Os que investiram em renda fixa também se deram bem, pois a SELIC é o seu
parametro.

2. O segundo lugar no ranking, segundo Halfeld, ficou com o IBOVESPA, 483%. Este resultado seria
compativel com a média histéria de 9% e 10% ao ano.
3. A poupanca aparece em terceiro lugar, com 352%. Segundo Halfeld, o ganho € dos primeiros anos do

Real, pois a partir de 1999 o rendimento da poupanga mal conseguir vencer a inflagéo.

4. O couro ocupou a quarto lugar, com 221% de alta, enquanto o dolar ficou com 210% de elevacao no
periodo.
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Um dado interessante é que todos os rendimentos financeiros ficaram acima do IPCA. Como o governo vem
pagando juro real muito alto, a preferéncia por aplicagées tem sido da renda fixa. Uso em imdveis, negbcios
proprios ou agdes, quase sempre perdem dos juros pagos pelo governo. Halfeld entende, todavia, o fato da
divida publica caido muito em 1990, em decorréncia do bloqueio da poupanca e da troca do indice de
correcdo monetaria, permitiu aos governos pisar fundo nos juros. Hoje, diz, isso ja ndo é mais possivel, pois a
divida publica chegou em niveis tdo elevados quantos os de antes de 1990.

As apostas de aplicacdo de Mauro Halfeld para os préximos 10 anos, com ressalva de que o conselho sé
serve para quem tem paciéncia para aguardar um longo periodo e souber enfrentar as oscilagdes do mercado
financeiro nacional sdo: iméveis e acées.

REFORMA TRIBUTARIA~
O QUE ESTA EM TRAMIACAO

A “reforma tributaria”, desde a PEC original, continua produzindo filhotes. Em 19 de dezembro de 2003, parte
da PEC original se transformou na Emenda Constitucional n® 12, e parte se transformou na PEC 228-A que,
saindo do Senado Federal, foi encaminha para exame e deliberagdo da Camara dos Deputados.

A parte aprovada ao final de 2003 (EC 42) teve como objeto principal resolver problemas do estado,
garantindo, especialmente, a prorrogacao da vigéncia da CPMF E da DRU (Desvinculagdo de Recursos da
Uniao) até 31 de dezembro de 2007, além de prorrogar por 10 anos os incentivos fiscais da Zona Franca de
Manaus e repartir com estados e municipios da arrecadacao da CIDE. A Emenda 42 também criou as
condigcbes necessérias para a tributagcdo das importagcbes de bens e servicos do exterior, por meio das
contribuicées PIS e COFINS.

Mudancas no ICMS, aguardadas pelo setor privado, passaram a fazer parte da PEC 255, de 2004 que,
tramitando em conjunto com a PEC 228-A, foi desmembrada, em junho de 2004, em duas novas propostas
de emenda constitucional, quais sejam:

1) A PEC 293, de 2004, que néo trata do ICMS, continuara na Comisséao Especial de Reforma Tributaria da
Céamara dos Deputados para exame e deliberacao futura.

2) A PEC 285, de 2004, que trata do ICMS, foi aprovada na Comissao Especial de Reforma Tributaria da
Céamara dos Deputados, e encaminhada a Mesa da Camara para debate e votagcdo em plenario, em data
a ser definida (provavelmente no segundo semestre de 2004, apds as eleicdes municipais). As mudancas
aprovadas na Comissao Especial, em relagéo ao ICMS, serdo objeto de analise futura.
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