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ECONOMIA

1. O Banco Central manteve a SELIC em 16%. A deciséo foi unanime, e isso significa dizer que os diretores
que ha quinze dias entendiam que a SELIC poderia ser reduzida estdo vendo um novo quadro da economia.
E essa visdo passa pela recuperagao da economia — varios indicadores privados estao indo nessa dire¢ao — o
que requer uma administragdo conservadora e prudente em matéria monetaria. O ganho da sociedade € a
estabilidade de precos. Aceita esta verdade, ha que se cuidar para nao coloca-la sob risco. Ainda sobre juros:
como houve um aumento da expectativa de inflagdo medida pelo IPCA para os proximos doze meses (de
5,65% para 5,98%), a manutengédo da SELIC em 16% resultou em queda no juro real (de 9,8% para 9,45%).
Ressalte-se, por fim, que pela primeira vez nem a imprensa nem os politicos trataram do tema com o
sensacionalismo e a parandia do inicio do ano.

2. O governo resistiu enquanto pode. Mas néo teve outra saida senédo autorizar a PETROBRAS a reajustar o
prego da gasolina e do 6leo diesel. Ha trés décadas, um barril de petréleo acima de US$ 40 dblares colocaria
em risco as financas do pais. Hoje, as portas da auto-suficiéncia, a PETROBRAS sé reajustou os precos
quando o governo sentiu que os efeitos na economia seriam suportaveis, sem prejudicar as metas de
inflagdo. O que néo € bom, nesta historia, € a intromisséo politica do governo, pois, ela inibe investimentos
em exploracao de petréleo. Afinal, quem estaria disposto a concorrer com a PETROBRAS se ela é capaz de
segurar seus pre¢os até quando o governo quiser? O paradoxal é que o “fim” legal do monopdélio esta sendo
contradito pelo monopdlio na pratica.

3. A semana se encerra com um impasse na votagdo da MP 183 que, desde o dia 14 tranca a pauta de
votagdo da CD. A MP estabeleceu o fim do crédito-presumido de 80% da COFINS e do PIS que a industria
tinha direito ao comprar dos produtores rurais. Teria sido resultante de uma negociacdo da SRF com a CNC.
Em troca, o governo estabeleceu em zero por cento as aliquotas de COFINS e PIS de fertilizantes e insumos
agricolas. A nova regra implica em que a agroindustria, sem crédito da COFINS e PIS na compra de sua
matéria-prima, pagaria 9,25% destas contribuicées sobre seu preco final. A industria alimenticia estima de
pagaria cerca de R$ 4 bilhdes a mais, em doze meses, do que pagou em 2003. Nao sei se a conta esta certa,
mas € correto afirmar que a agroindustria pagard mais COFINS e PIS se a MP né&o for alterada. Do ponto de
vista tributario, a SRF viu uma oportunidade de aumentar a sua arrecadagéo, e os produtores se sentiram
felizes em comprar fertilizantes e outros insumos sem PIS e COFINS. Mas se esqueceram de avisar a
agroindustria, logo ela, que esta na ponta de langa da economia brasileira. E evidente que, se nada for feito, a
agroindustria se vera na condicdo de jogar os precos dos produtores para baixo. Eles, os produtores,
ganhariam de um lado e perderiam de outro. Este epis6dio € mais um subproduto perverso da voracidade da
SRF. A seu favor, apenas, o reconhecimento de que se trata de um tributo novo, calculado em sistematica a
qual ndo estdo acostumados. Mas néo custa nada o governo ter sempre em mente que o ideal é uma politica
tributaria que seja neutra em relacao a economia como um todo, e ainda mais neutra quando se tratar apenas
de uma cadeia produtiva.

4. O presidente do BID, Enrique Iglesias, esteve em Brasilia — inclusive na Camara dos Deputados — e fez
rasgados elogios ao Brasil. “A economia esta em crescimento, os investimentos estdo aumentando”. Disse
também que o eventual aumentos dos juros nos EUA ndo deverd resultar em impactos significativos na
América Latina e no Brasil e que o PIB que pér dinheiro na PPE. Parece que s6 os brasileiros ndo créem no
Brasil.
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MILIONARIOS BRASILEIROS

A corretora Merrill Lynch e a consultoria Capgemini informam: ha 80 mil brasileiros que investem mais de
US$$ 1 milhdo. O balanco é de 2003 e representa um crescimento de 6% no nimero de milionarios. No
mesmo periodo, o PIB brasileiro encolheu 0,2%. A riqueza financeira destes ilustres 80 brasileiros seria de
US$ 1,75 trilhdo. Sé para comparar, o PIB brasileiro em 2003 foi igual a 1,5 trilhdo (mas de REAIS!). Outra
comparacgao: o numero de milionarios na India cresceu 22% e o PIB 7,4%. Na China, os niUmeros sao outros:
mais 12% de milionarios e 9,1% de crescimento do PIB. O Brasil, como se vé, continua campedo de
concentracdo de renda e riqgueza. Sob o nimero de milionarios mesmo com PIB em queda. Sera que todo
esse dinheiro aplicado saiu pelas vias normais? Se algum dia a elite brasileira sentir vergonha de sua
condi¢cao (e de seus privilégios) pode ser alguma coisa comece a melhorar.
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