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PIB E SUPERAVIT PRIMARIO

O IBGE divulgou os dados do PIB de 2003: R$ 1,514 trilhdo. Em 2002, o PIB foi de R$ 1,346 bilhdes. Ainda
assim, a economia caiu 0,2% na comparacdo dos dois anos (queda real). O PIB per capita de 2003 foi R$
8.565,00, menos de US$ 3 mil.

O governo insiste na meta de superavit primario de 4,25% do PIB. Esta inflexibilidade pode Ihe custar caro,
pois também é responsavel pela paralisia em areas importantes que necessitam de investimentos sociais e
em infra-estrutura. Um superavit de 4,25% do PIB de 2003 representa em torno de R$ 64,3 bilhdes. Um
superavit um ponto percentual menor (3,25% do PIB) representaria R$ 49,2 bilhdes, uma “economia” de R$
15 bilhdes, por exemplo, capaz de recuperar todas as estradas brasileiras.

O governo — e ndo sé ele — nao pensa assim e insiste em nao flexibilizar a meta de superavit e de inflagéo.
Apresenta-se como bom aluno ao FMI, mas o que o FMI fara quando os eleitores de Lula se derem conta de
que o primeiro lugar da turma resultou em estradas esburacadas, saude e educacado falimentar e (in)
segurancga publica virtual.

Em 2004, o Brasil pagara mais de R$ 100 bilhdes de juros da divida e a prépria (a divida) também crescera
mais de R$ 100 bilhdes. Temo que tanto esforgo podera resultar em nada.

Enquanto isso a exportacdo fechou o primeiro trimestre em US$ 19,448 bilhdes e a importagdo em US$
13,278. O saldo comercial projetado para o final do ano é entre US$ 24 e 25 bilhdes. Sao resultados
animadores. Mas nao seria o caso de se examinar se nao estamos exportando insumos e produtos primarios
em exagero, que podem comprometer o abastecimento do mercado interno... e também se a razdo de tao
significativos nimeros ndo estaria na retragdo do mercado interno?

Seja como for, é importante para o pais gerar US$ 25 bilhées de saldo comercial a cada ano. E os dois
primeiros anos do governo Lula alcangara esta meta.

A CRISE E POLITICA?

O que define um estado de crise é a auséncia de solucbes convencionais. Parece que este ndo € o caso
brasileiro no momento. A aparente crise de governabilidade se da paradoxalmente em fung¢do da busca da
governabilidade. O PT ganhou as elei¢des e sozinho ndo governaria. Este € um fato. Construiu uma larga
base para viabilizar a governabilidade e toda construcao tem seu custo. Sao faturas que vencem hoje, outras
amanh@, mas todas tém de ser quitadas. Essa é uma metafora comercial barata, mas é assim que funciona a
politica em todo o0 mundo. Quando as faturas (entenda-se, emendas parlamentares ao orgamento da Uniéao)
ficam em aberto por muito tempo, a construcao fica em perigo e é preciso reconstruir a governabilidade.
Aceito este conceito, as solucbes a vista (sem duplo sentido) estdo dentro do campo das solucdes
convencionais. Logo, a crise seria aparente, vai passar, mas certamente deixara ressentimentos. Mas um
ponto é quase consenso: o PT n&o soube lidar com um caso que concretamente € banal. Sobram inépcia e
arrogancia em alguns de seus quadros, sobretudo no Senado Federal, mas aparentemente eles foram salvos
pelos mais experientes caciques daquela Casa: ACM e Sarney, aos o PT passa a ter uma divida eterna.
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COFINS

A COFINS nao-cumulativa aumentou em 4% em média os custos de alguns importantes insumos: aco e couro
sdo dois exemplos claros. O debate agora se volta para os efeitos do PIS e da COFINS incidentes na
importagao sobre custos e pregos internos.

A votagdo da MP 164, que trata da matéria, devera se dar na semana de 12 a 16 de abril, no Senado Federal.
E possivel que a Receita Federal aceite alterar o conceito de base de célculo das novas contribui¢des, e
também promova algumas alteragdes na tributacdo dos chamados “monofasicos” (bebidas, cigarros,
automdéveis, petréleo e derivados...), o0 que faria com que a MP volte a Camara dos Deputados para nova
votacao.

Na versao original, a base de célculo foi definida como “o valor aduaneiro acrescido do valor do imposto de
importacao, do ICMS e das proprias contribuicdes PIS e COFINS”. Na pratica, a aliquota de 9,25% aplicada
sobre esta base passa para cerca de 12%.

O que preocupa a Receita Federal é a possibilidade de acgbes judiciais contestarem a base de célculo
proposta, pela auséncia de isonomia em fungao do tratamento interno. Alguns segmentos empresariais ja a
alertaram sobre esta possibilidade.

RANKING MUNDIAL

O Brasil, que ja foi a oitava economia do planeta em 1998, é agora o 152. O nosso PIB, em délar, é US$ 493
bilhdes. O quadro abaixo mostra as 16 maiores economias, por ordem decrescente:

PAIS PIB (US$ bilhoes)

EUA 10.857
Japao 4.291
Alemanha 2.386
Reino Unido 1.752
Franca 1.732
Italia 1.459
China 1.381
Canada 851
Espanha 819
México 612
Coréia 521
India 510
Australia 508
Holanda 505
Brasil 493
Russia 419

O EUA encabeca a lista das maiores economias com US$ 10,8 trilhdes de délares, mais que o dobro do
Japéo, a segunda maior economia. Na casa do trilhdo de dolares aparecem apenas sete paises. A economia
americana é 22 maior que a economia brasileira. O PIB conjunto de Brasil, India e China — paises com os
quais o Brasil pretende formar um “bloco comercial”, € de US$ 2,3 trilhdes, cerca de 1/5 do PIB americano. A
queda do PIB brasileiro em 2003 possibilitou a ultrapassagem de India, Holanda e Austrélia, e a projecéo de
crescimento econdmico permite projetar a ultrapassem da Ruassia nos préximos dois anos. O Brasil caminha
celeremente para ser a 162 economia do planeta.
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